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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar
21.10.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1455 1,58
BIST-30 1567 1,68
DVZSP 10.256 2,71
EUR/USD 1.1647 -0,04
ALTIN 1780 -0,08
PETROL (BRENT) 84.12 -1,99
*21.10.2021
USD/TL 9,49569
us 2-y 0,43
usS 10-Y 1,67
*Dig Piyasalar
21.10.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.545 -0,18
S&P 500 4.541 0,11
NASDAQ 15.194 0,48
DAX 15.472 -0,32
FTSE 100 7.190 -0,45
NIKKEI 28.708 -1,87
SHCOMP 3.594 0,22
VIX 15.20 -1,87
*Vadeli Piyasalar
21.10.2021 Degisim %
FDOW -0,18
FSP 0,11
*22:10

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

4 kademe altinda ...

Standard and Poor's'un (S&P) Tirkiye'nin kredi notunda ve gériniminde degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

Mayis ayinda S&P, Turkiye icin bir degerlendirme raporu agiklamadi.

2021 yih Ocak ayinda Tirkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu
yatirim yapilabilir seviyenin dort kademe altinda "B+" olarak teyit ederken,

GOrinima degistirmeyerek "duraganda birakmisti.
Turkiye'ye yonelik 2021 yili igin ekonomik biylime tahminini %6,1’den %8,6’ya yiikseltti.
*Fitch Ratings, Turkiyenin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken,

GOranimini "negatif"ten "duragan"a revize etmisti (19 Subat 2021).

(Yabanci Para Cinsinden Kredi Hotlari)

Tarih | S&P |Moody’s| Fitch | JCR | Scope | CI | R&I | IIRA | RAM |
14.08.2021| | |BB-(D) | I | | | | |
19.06.2020] | | L | |BBB- (M) | |
31052001 | | [eB(D) | | Cr

28.05.2021|B+(D) | | | | I I | | |

21.05.2021| | | | | |B+(D) | | | |
Eﬂ.ns.zazﬂ N | N | . 1 B(N;- I | a | o | |
;9.u2.2a21| | |BB-{D} | - | - | | | | |
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Kaynak: Foreks

karari

® 16.45 ABD Ekim PMI bek. 60,7
® 23.10 Turkiye Ekim S&P Kredi Notu
® 13.30 Rusya Merkez Bankasi (CBR), faiz

® 18.00 Fed: Powell’in konusmasi
® Japonya'da genel segim
® Pazar Almanya'da Federal Segimler
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

NATO Savunma Bakanlari, Genel Sekreter Jens
Stoltenberg baskanliginda Briiksel’de bir araya gelecek.

APEC 2021 Maliye Bakanlari Toplantisi Yeni Zelanda'da
yapilacak.

Kaliforniya’da diizeltiimemis basvurularin 10 binden fazla
diisis gostermesine paralel salginin basindan bu yana en
diisik seviye (2020 Mart’tan beri) 293 bin sonrasi 300
bin beklenen ABD haftalik igsizlik bagvurulari 290 bin
olarak gergeklesti ve arka arkaya 3.kez diistd.

6.03M beklenen ABD Eylil ikinci el konut satislari %7
artisla 6.29M olarak gergeklesti. Daha 6nce sahip olunan
ABD evlerinin satiglari Eylil ayinda bir yilin en yiiksek
artisiyla artti. Bu da ev fiyatlarindaki hafif bir gevsemenin
ve bir ay onceki disiik ipotek oranlarinin talep igin bir
arka rizgar sagladigini gosteriyor. Agustos -2% dususle
5.88M olarak gergeklesirken, zayif envanter ve yliksek
fiyatlarin bazi alicilari sikmasi nedeniyle talebin 1hmh
oldugunu gosteriyordu.

Heating Up
U.S. sales of existing homes rise by larger-than-forecast 7% as price growth eases

m 5ales of previously owned homes (SAAR) 7.00
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Bloomberg @

Gram altin, kiresel altin fiyatlarindaki yatay seyre
ragmen Dolar/TL 'nin 9,40 seviyesinin {izerine ¢ikmasiyla
2020'nin Kasim ayinda gordiugu 540 Tl'yi de geride
birakarak 543 TL ile yeni bir rekor kirdi- bht

Yabanci yatirimci 15 Ekim haftasinda 69 milyon dolarhk
net hisse senedi alirken 155 milyon dolarlik net tahvil
satigi gerceklestirdi.

FATF Bagkani Turkiye’nin ‘Gri Liste’ye alindigini agiklad.
‘Gri liste’ olarak da bilinen bu grubun igerisinde
Arnavutluk, Fas, Suriye, Gilney Sudan ve Yemen gibi
Ulkeler bulunuyor. FATF’in kendi sitesindeki tanima gére,
gri liste aslinda kapsadigi tlkelerin artiriimis bir izlemeye
tabi olmasini 6ngoriyor. FATF, gri listeye alinan bir
Ulkenin stratejik eksikliklerini belirlenen zamanda
giderme taahhutiinde bulundugunu belirtiyor-bht

Fed, bolgesel banka baskanlarinin, politika yapicilarinin
ve diger Ust dlizey yetkililerin bireysel hisse senedi ve
tahvil satin almalarini yasaklayacagini agikladi-BHT

TOASO 2021 yil 3. Ceyrek Finansal Sonuglari 26.10.2021 Sah glinti KAP'ta yayinlanacaktir.
EREGL 2021 yih 3. Ceyrek Finansal Sonuglari 26.10.2021 Sali glinii KAP'ta yayinlanacaktir.
TTRAK finansal tablolarinin 26 Ekim 2021 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.
FROTO 2021 yili 3. ¢ Finansal Sonuglari 27 Ekim.2021 Carsamba glinii KAP'ta yayinlanacaktir.
TUPRS 2021 3. ¢ Finansal Sonuglari 4 Kasim 2021 Persembe gunii

TCELL 3. Taksit 0,3917859 TL 27.10.2021

28 Ekim 2021 Persembe yarim giin seans yapilacaktir. 29 Ekim 2021 Cuma seans
yapilmayacaktir. 26 Ekim 2021 Sali tarihli islemlerin takasi 1 Kasim 2021 Ptesi - 27 Ekim 2021
Carsamba ve 28 Ekim 2021 Persembe tarihli islemlerin takasi 2 Kasim 2021 Sali tarihinde

HEDEF HOLDING A.S. 1,96 TL/pay baz fiyat, "HEDEF.E" kodu islem gérmeye baslayacaktir.

RTALB Devlet Malzeme Ofisi Genel Mudurligu tarafindan SARS-Cov-2 (2019-nCov) RT-g PCR
tani kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme Cerceve Anlasmasi
Kapsaminda firmamiza 1.500.000 adet Urin siparisi verilmistir.

BIMAS 30.09.2021 finansal raporlarinin 8 Kasim 2021 agiklanmasi planlanmaktadir.

ARCLK Whirlpool Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile imzalanan satin alim
sozlesmesi kapsaminda kapanis fiyat dizeltmesi 6demesinin yapilmasi. Operasyonel
verimlilik ve fiyat artislari, 2G21'e gére daha iyi bir FAVOK marji sagladi. Talep normale
dondi. Hammadde maliyetleri beklendigi Gizere daha da tirmandi. Satin almalarin etkisi harig
tutuldugunda 2G21’e gére FAVOK marji %10,4 ile iyilesmesine karsin dahil edildiginde %9,8
ile yatay seyretti. 3¢21 mn TRY 651 (1.021) 2021 BEKLENTILER: Ciro Konsolide (TRY) Yaklasik
%55 bilyiime FAVOK Marji Yaklasik %11

KONTR Rusya Fedarasyonu’nda, Bagli Ortaklik veya istirak Seklinde Yeni sirket Kurulmasi, is
Gelistirme Faaliyetlerinde Bulunulmasi

TAVHL Net Kar €88m (2020/9A’da €-201) Almati Havalimani hari¢ tutuldugunda, 2019’a
kiyasla €293m nakit faaliyet giderleri azaldi. 2020 yilindan bu yana 2019 yilina kiyasla, son
yedi ceyrekte (4C20 dahil) toplam nakit faaliyet giderlerinde €345m tasarruf saglandi. Tunus
bor¢ yapilandirmasina bagh olarak kisa vadeli yikimlikler bir dnceki yilin ayni dénemine
gére dnemli oranda azaldi. Oz kaynaklar bir énceki yilin ayni dénemine gére artti. Cari
dénem varliklar Almati satin alimi nedeniyle azaldi. 37m Yolcu (2020/9A’ya gére %+77).

YEOTK.E paylarinda 22/10/2021 tarihli islemlerden (seans bagindan) 05/11/2021 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

VESBE Hak kullanim tarihi 25.10.2021 Bedelsiz Pay Alma Orani (%) 742,10526

ESEN CATI GUNES SANTRALI Tamamlama ve TEDAS Kabulii

ZRGYO Donem Net Kari veya Zarari 140.176 (57.740) Bin TL 92,4 milyon TL kira geliri elde
edilmis olup, 44,1 milyon TL olan gegen yilin ayni donemine gore %110 oraninda artis

ALCTL Turk Telekomiinikasyon A.S. arasinda, 2016 yilinda imzalanmig olan Sistem, Donanim,
Yazilim, Bakim ve Destek Hizmetleri Cerceve Sozlesmesi kapsaminda 6 milyon ABD dolari
tutarinda, GPON irtinlerine iliskin satis, bakim ve destek hizmetlerini iceren yeni is emri

AGHOL Moov Dijital Ulasim Cozlimleri Tic. A.S. paylarinin %75’inin Getir Perakende Lojistik
A.S.ye satisina yonelik baglayici devir ve ortaklik s6zlesmelerinin imzalanmasi,

iHLAS HABER AJANSI A.S. 1 TL nominal bedelli paylar 4,60 TL sabit fiyat tizerinden satisa
sunulacaktir.

ULUSAL FAKTORING A.S. Mevcut ortaklardan PineBridge Eurasia Financial Investments
S.a.r.l'ye ait 7.500.000 TL nominal degerli (C) grubu paylarin satisi gerceklestirilecektir. 1 TL
nominal degerli paylar 2,49 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacaktir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 1,58% artis ile 1455 puandan tamamladi. islem hacmi 27,1 mir TL.
Destek:  1440* 264 MOV 1427 1417.70 gap kapandi

Diren¢: 1457 1464 1467 1472 1484

Us$: 158.449 158.576 158.843 160.751 (gap) /TL 1473 1475 1477 1495

10-22-50 : (MOV) 1443- 1438 1432

BIST-100 1417 -1455 bandinda hareket etti..

BIST 100 (1,455.42, 1,417 21, 1,455.42), Parabulic SAR(1,395.65) 5
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

ALGYO 22.6 22.13 yyo 22.74 22.8 23.0 23.12
CCOLA 80.00 78.27 yyo 80.55 81.15 82.4 82.75
NTHOL 4.62 4.53 yyo 4.68 4.814.82 4.86

TTKOM 7.47 7.346 22 mov 7.537.677.827.867.88
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Haziran Tiife yy. 19,58 (énc. %019,25)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen yikseliste; gida
ve basta enerji olmak (izere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Guglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6éngérilenin
Otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli dizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Ekim 2021 vadeli kontrat 1538-1545 1518 1569
(TSI 17.45) bandinda hareket etti.

Kur, din 9,1938 (10 MAV) 9,3413
hareket etti.

bandinda

MB karari sonrasi ise  9,4923 gérdii- 9,3654 (TSI
14:30) -9,5024 (TSi 21.45).

%2.618 9,548
Ayhk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

- Eylil ayinda TUFE aylik %1,25 (beklenti %1,3) ve yillik %19,58 artti (beklenti
%19,6).

- UFE ayhk %1,55 artarken (beklenti %2,0), yillik artis %43,96 oldu (beklenti
%44,6).

- Gekirdek enflasyon aylik bazda %1,51 artarken, yillik artisi %16,98 (beklenti
%16,6) oldu.

Gida enflasyonu aylik bazda %0,5 artarken, yillik artigi %28,79 oldu.

TCMB: Enflasyonun 2021 yil sonunda %14,1 (Onceki %12,2) gerceklesmesi
bekleniyor.

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Hazinenin agiklanan 3 aylik borglanma stratejisine gore Ekim ayinda yukli bir
borglanma yapmasi planlaniyor. Ekim ayi icin 46,2 milyar TL i¢ borg servisine karsilik
40 milyar TL borglanmayi planlamaktadir.

8 ayri ihale ve iki adet altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihracinin dogrudan satigi
gerceklestirilecektir.

2021 yilinin kalan son iki ayinda ise Kasim ayinda 11 milyar TL ye karsilik 22 milyar
TL,

Aralik ayinda 20,3 milyar TL'ye karsihk 21,8 milyar TL borglanarak 2021 yilini

tamamlamayi planlamaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/09/Tr10-Ekim-Aralik-2021-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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